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Evolutia pietei in T1 2021

Evolutie indici T1 2021

N N N VA VR
v v v v % v v % A% Vv Vv ’\«
,\0"’ »9\’ NG %0"’ v 0" 0"' (90" \g \,0"’ [N

y Vv v NN AN

BET - BK 10)¢
DAX
PX SAX

S&P 500 WIG20

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

Indicele american Nasdaq Composite, care
a dominat topul de anul trecut, asa cum se
poate observa in al doilea tabel, a inceput
anul 2021 cu o crestere modesta, de doar
2,78%,
europeni importanti. S&P 500 a evoluat

in urma majoritatii indicilor
mai bine, un semn ca piata americana, desi
continua sa creasca, nu se mai bazeaza intr-
o masura la fel de mare pe companiile de

tehnologie.

Singurul indice dintre cei inclusi in grafic
care a scazut in primele trei luni ale anului
a fost indicele polonez WIG20, acesta
avand chiar o scadere consistenta, de peste
7%. WIG20 a avut a treia cea mai proasta
evolutie din intreaga Europa raportat la
dolarul american, pe ultimele doua locuri
fiind indicii burselor din Malta si Turcia, si
a fost unul dintre cei doar 4 indici europeni

care au scazut in moneda nationala in T1.
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Inceputul de an a adus pentru indicele BET-
BK o
inregistrata pe tot parcursul anului trecut,
14,75% in RON si 8,44% in USD. Daca in
2020 cursul USD/RON a scazut, iar evolutia

in dolari americani a fost mai buna decat cea

crestere mai mare decat cea

in lei romanesti, in T1 2021 lucrurile s-au
inversat. Chiar si asa, BET-BK a fost in topul
celor mai mari cresteri din Europa,
indiferent de moneda la care il raportam.
Raportat la dolarul american, indicele a fost
pe locul al 5-lea in Europa, dupa indicii de
referinta din Islanda, Suedia, Danemarca si
Austria, la distanta destul de mica de acestia.
In moneda nationala a fost pe locul al doilea,
dupa indicele bursei din Stockholm. Dintre
indicii luati in calcul in graficul alaturat,
BET-BK a avut cea mai buna evolutie, fiind
urmat de indicele SOFIX al bursei din Sofia

(graficul arata evolutia in USD).
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Evolutia pietei in T1

In tabelul alaturat este o centralizare a evolutiei indicilor pe
care i-am considerat relevanti in comparatia cu Bursa de la
Bucuresti. Am inclus in tabel si deviatia standard, aceasta
fiind o masura a volatilitatii indicilor respectivi si, implicit, a
riscului. Ea este calculata pentru perioada 1 ianuarie 2020 —
31 martie 2021. Am luat in calcul BET-BK, si nu BET sau BET-
XT, pentru ca acesta are ponderi ale emitentilor mai
echilibrate, fiind mai usor de folosit in realizarea unor
portofolii investitionale. Primul trimestru din 2021 a adus o
crestere a volatilitatii BET-BK, indicele ajungand in zona in
care se gasesc majoritatea celorlalti indici din tabel, dupa ce
in 2020 era printre cei mai putin volatili. Au ramas la un nivel
scazut de volatilitate indicii din Slovacia, SAX, si Bulgaria,
SOFIX.

Evolutie Evolutie Deviatie
2020 T4 2020 standard

BET - BK
BUX

NASDAQ COMPOSITE

DAX

NASDAQ ITALY
CAC 40 INDEX
PX

SAX

SOFIX

S&P 500
WIG20

8,44%
1,09%
2,78%
4,53%
5,43%
4,43%
1,84%
0,60%
7,24%
5,77%
-7,43%

5,86%
-9,37%
43,44%
13,20%
-0,96%
2,40%
-2,55%
7,45%

-13,89%

15,52%
-5,04%

11,35%
11,17%
20,46%
13,08%
11,46%
11,38%
11,87%

6,53%

8,26%
11,95%
10,52%

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

Evolutia emitentilor din componenta BET-BK in T1 2021 si in anul 2020

Randament Randament
m Pret 31.03.2021 Pret 31.12.2020 Pret 31.12.2019 Dividende 2020 12021 2020

0,8000 0,4380
IMP 2,9200 1,8800
SNN 25,4000 17,8600
ALR 2,8100 2,2400
FP 1,7450 1,4500
COTE 91,6000 76,2000
SNP 0,4300 0,3635
SNG 33,2000 28,1000
EBS 142,4500 121,7000
WINE 25,5000 22,0000
SIF4 0,9400 0,8200
EVER 1,4250 1,2500
SIF1 2,4900 2,2000
EL 13,7500 12,5500
BRD 15,8600 14,8600
TLV 2,4000 2,2500
BVB 24,6000 23,1000
DIGI 36,9000 34,7000
SFG 15,5500 14,7000
SIFS 1,8650 1,8000
TGN 291,0000 283,0000
TEL 26,1000 25,6000
SIF3 0,3460 0,3440
BNET 0,6980 0,6960
M 10,5000 11,2000

Sursa: BVB, calcule Prime Transaction; *Pret ajustat
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0,2830
1,4900
14,2600
2,3400
1,2100
79,6000
0,4470
37,1000
160,3500
22,2000
0,8440
1,6100
2,7300
10,6500
15,8400
2,5950
25,8000
33,4000
18,8000
2,5600
360,0000
19,7500
0,3920
0,9700
5,6667*

0,03
0,04
1,65
0,00
0,06
7,05
0,03
1,61
0,00
0,00
0,00
0,06
0,00
0,72
0,00
0,12
0,82
0,65
0,00
0,10
15,47
0,48
0,04
0,10
0,00

82,65%
55,32%
42,22%
25,45%
20,34%
20,21%
18,29%
18,15%
17,05%
15,91%
14,63%
14,00%
13,18%
9,56%
6,73%
6,67%
6,49%
6,34%
5,78%
3,61%
2,83%
1,95%
0,58%
0,29%
-6,25%

113,64%
28,86%
36,82%
-4,27%
24,79%

4,59%

-11,97%

-19,92%

-24,10%

-0,90%
-2,84%

-18,63%

-19,41%
24,60%

-6,19%
0,25%
-7,29%
5,84%
-21,81%
-25,78%
-17,09%
32,05%
-3,19%
39,51%
97,65%



Evolutia pietei in T1

Primele trei luni din 2021 au fost unele de crestere pentru aproape toti m
emitentii din componenta BET-BK, singurul emitent care a scazut in moneda T12021 USD 2020 USD

tionala fiind MedLif insa d t istenta in T4 2020 TRP 0 Tt
nationala fiind MedLife, care venea insa dupa o crestere consistenta in -~ IMP 46,77% 39,67%
Un alt emitent care a trecut de la varful clasamentului in partea de jos a ' sNN 34,39% 48,29%
acestuia este Bittnet Systems (BNET), cu o crestere de doar 0,29% a cotatieiin | ALR 18,54% 3,76%
T1 2021, dupa un plus de aproape 40% in 2020. Teraplast (TRP) pe de alta | FP 13,72% 35,26%
arte, nu doar ca a ramas pe primul loc in topul cresterilor, dar aproape si-a COTE 13,60% 13,36%
parte, o P P o P s proap _ SNP 11,79% -4,58%
dublat cotatia in doar 3 luni, beneficiind de propunerea de dividend publicata = ¢ng 11,65% -13,20%
de conducere. EBS 10,61% -17,74%
WINE 9,53% 7,41%
Asa cum spuneam si mai sus, evolutia in USD este mai slaba decat ceain RON, | SIF4 8,33% 5,31%
o situatie opusa celei din 2020. Daca in RON avem un singur emitent pe minus, | SIF2 7,73% -11,81%
in USD e vorba de 7 emitenti, chiar daca scaderile nu sunt foarte mari. SIF1 6,95% -12,65%
EL 3,53% 35,05%
In ceea ce priveste contributiile individuale ale actiunilor la evolutia indicelui, ERD D LB
de dat t i vorbim de directii diferite, si diferenta fiind o 0.80% 8,06%
e data aceasta nu mai vorbim de directii diferite, singura diferenta fiin BVEB 0,63% 0,49%
amploarea cresterilor. Evident, Teraplast a avut din nou cea mai mare | pjg| 0,49% 14,72%
contributie la cresterea BET-BK, 3,94% din totalul de aproape 15% inregistrat | SFG -0,04% -15,25%
de indice in moneda nationala. SIFS -2,09% -19,56%
TGN -2,83% -10,14%
Dupa producatorul de materiale de constructii s-a situat Nuclearelectrica TEL -3,66% 43,13%
S . SIF3 -4,95% 4,93%

(SNN), cu o contributie de 2,10% la cresterea BET-BK, alte actiuni care au . .
‘ N . ‘ BNET -5,23% 51,21%
depasit 1% fiind cele ale Fondului Proprietatea (FP), 1,42%, OMV Petrom 11,41% 114,23%

(SNP), 1,34% si Erste Bank (EBS), 1,25%. Desi a fost pe locul al doilea in topul
cresterilor, cu un plus de peste 50% in T1 2021, Impact Developer and Contractor (IMP) a contribuit doar marginal la evolutia

indicelui, +0,34%, avand o pondere foarte mica in acesta.

In tabelul alaturat am calculat randamentele actiunilor din BET-BK in USD, pentru a avea si in acest caz o comparatie mai

clara cu evolutiile pietelor internationale.
Evolutii semnificative in T1 2021:

e Actiunile Teraplast au continuat sa se aprecieze accelerat, mare parte din aceasta apreciere fiind determinata de
propunerea unui dividend special de 0,13 lei pe actiune, cu un randament de 24% la momentul respectiv. Dupa
anuntul din 9 martie referitor la dividendul special, pretul actiunii a crescut cu circa 45% pana la 31 martie. Suma
alocata catre acest dividend reprezinta 60% din cea incasata de la Kingspan pentru vanzarea a ceva mai mult de 50%
din business. De asemenea, in anuntul referitor la dividendul special, compania a specificat ca spre finalul anului ar
putea fi acordat un nou dividend din cei 147 mil. RON pastrati in firma dupa tranzactia respectiva. Deocamdata este
doar o propunere a Consiliului de Administratie, ea nefiind inca supusa aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor.
Trebuie avut in vedere faptul ca in acest moment a mai ramas doar jumatate din companie, iar veniturile si profitul
vor fi la randul lor mai mici decat anul trecut. Dupa distribuirea banilor catre actionari, valoarea companiei ar trebui
sa se ajusteze corespunzator.

e Impact Developer and Contractor (IMP) a avut la randul sau o crestere mare a cotatiei in primul trimestru al anului,
cel mai important eveniment care a ajutat la aceasta crestere fiind propunerea de a acorda actiuni gratuite in
proportie de o actiune noua la doua actiuni detinute. Pe 18 martie, atunci cand a fost publicat convocatorul AGEA

in care urmeaza sa fie votata propunerea, pretul actiunii IMP a crescut cu aproape 14%. Pretul mai crescuse destul
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Evolutia pietei in T1

de mult si in prima jumatate a lui februarie, fara un motiv evident. Rezultatele financiare preliminare publicate pe
19 februarie au fost in linie cu asteptarile, influentand in mica masura evolutia cotatiei.

e Nuclearelectrica (SNN) a avut un trimestru foarte bun, cu o crestere a pretului actiunilor de peste 40%, un motiv
plauzibil pentru aceasta crestere fiind asteptarile de dividend ale investitorilor, printre cele mai mari dintre emitentii
de la Bursa de Valori Bucuresti. Spre deosebire de alti emitenti, cresterea a fost una treptata, asa ca nu se poate pune
pe seama unui eveniment anume. Rezultatele financiare preliminare foarte bune publicate in februarie au miscat
foarte putin pretul, la fel cum s-a intamplat si in cazul propunerii de dividend din martie.

e  SIF-urile au revenit pe plus dupa un an 2020 foarte slab, fiind, totusi, doar in partea de mijloc a clasamentului
cresterilor. Cea mai buna evolutie a avut-o SIF Muntenia (SIF4), +14,63%, acelasi care a avut si in 2020 cea mai mica
depreciere dintre cele cinci societati. SIF Banat Crisana (SIF1) si Evergent Investments (EVER), noul nume al SIF
Moldova, au fost la mica distanta in spate, in timp ce SIF Oltenia (SIF5) si SIF Transilvania (SIF3) au fost mult mai
jos, cu preturi aproape neschimbate fata de inceputul anului. Se prefigureaza din nou un an slab din punct de vedere
al profitului pentru cele cinci, dupa ce BRD a publicat deja o propunere de dividend mai degreaba simbolica, iar
restul bancilor sunt si ele sub presiunea BCE de a acorda dividende cat mai mici.

e Transgaz (TGN) si Transelectrica (TEL) au avut evolutii mult sub media pietei, ambele fiind afectate de rezultatele
financiare slabe publicate pentru T4 2020. Daca la Transgaz a fost vorba de un an 2020 foarte slab cauzat in principal
de pierderea veniturilor din contractul cu Gazprom, pierderea din T4 a Transelectrica a venit pe neasteptate, dupa
un an bun pana atunci.

o Bittnet (BNET) si MedLife (M) au ajuns din partea de sus a clasamentului in cea de jos, din motive diferite. La Bittnet,
rezultatele financiare pentru T4, in mod traditional cel mai bun trimestru din an, au fost sub asteptari, printre
explicatiile oferite de conducere fiind amanarea unor tranzactii pentru T1 2021. In aceste conditii, evolutia actiunilor
a fost mult sub media pietei, fara sa fie totusi una negativa. In cazul MedLife, scaderea vine dupa o crestere sustinuta
in ultima jumatate a lunii decembrie, determinata in principal de actiunile gratuite care urmau sa fie acordate din
profitul nedistribuit. Daca privim evolutia din T1 2021, se observa ca scaderea cea mai mare a avut loc pe 15 februarie,
ziua in care a fost operata majorarea de capital la Depozitarul Central, fiind cauzata cel mai probabil de marcarea
profitului de catre o parte dintre investitorii care aveau actiuni la ex-date. Rezultatele financiare bune publicate de
companie nu au avut impact in piata, de-abia la jumatatea lui martie pretul avand o revenire. Momentul a coincis cu

anuntarea primei achizitii din 2021, Medica Sibiu, insa nu e clar daca acesta a fost motivul sau e doar o coincidenta.

Evolutia comparativa a rezultatelor financiare si randamentului actiunilor

Randament T1 Randament

55,63 -224,96% 25,45% 328,98 -589,28% -4,27%
BNET 3,07 -37,60% 0,29% 0,05 -102,00% 39,51%
BRD 224,77 -17,60% 6,73% 962,86 -35,77% -6,19%
BVB -1,65 -6134,25% 6,49% 6,26 -6,81% -7,29%
COTE 9,96 13,18% 20,21% 58,90 0,05% 4,59%
DIGI 39,88 154,59% 6,34% 16,36 -59,69% 5,84%
EBS 211,27 -42,17% 17,05% 1.025,48 -46,34% -24,10%
EL -8,62 -118,84% 9,56% 387,54 87,51% 24,60%
IMP 60,71 -55,36% 55,32% 73,98 -52,11% 28,86%
M 18,19 -1384,75% -6,25% 62,18 245,84% 97,65%
SFG 1,11 -95,30% 5,78% -9,59 -117,29% -21,81%
SNG 312,70 -427,50% 18,15% 1.254,64 15,14% -19,92%
SNN 207,02 72,92% 42,22% 684,71 27,82% 36,82%
SNP 464,69 -46,88% 18,29% 1.291,01 -64,48% -11,97%
TEL -38,68 -272,40% 1,95% 113,69 18,39% 32,05%
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TGN 24,99 -79,77% 2,83% 229,79 -34,02% -17,09%

TLV 419,39 50,24% 6,67% 1.476,15 -20,12% 0,25%

TRP 18,32 200,61% 82,65% 78,60 97,28% 113,64%

WINE 34,85 215,33% 15,91% 60,45 49,38% -0,90%
Sursa: rezultate preliminare companii, calcule Prime Transaction; profitul este exprimat in mil. RON, cu exceptia EBS (mil.
EUR.)

La fel ca si in cazul evolutiei din T4 2020, primul trimestru din 2021 a avut emitenti pentru care rezultatele financiare si

evolutia bursiera s-au corelat, dar si emitenti la care acest lucru nu s-a intamplat.

Dintre emitentii cu evolutii bune atat pentru rezultatele financiare, cat si pentru pretul actiunilor, ies in evidenta doi dintre
cei trei emitenti care conduc topul cresterilor bursiere trimestriale. Este vorba despre Teraplast si Nuclearelectrica, ambele
cu cresteri importante ale profitului net in T4 2020 (rezultate raportate in februarie 2021), insotite de cresteri pe masura ale
pretului actiunilor. Chiar daca exista aceasta corelatie, pretul actiunii nu a fost neaparat influentat de rezultatele financiare,
sau cel putin nu in mod direct. La Teraplast a fost vorba mai mult de propunerea de dividend special, in timp ce la

Nuclearelectrica, cea mai mare parte a cresterii de pret a venit inainte de publicarea rezultatelor financiare.

Alti emitenti din categoria celor cu rezultate bune si cresteri semnificative ale pretului actiunii sunt Conpet (COTE), Purcari
Wineries (WINE) si Romgaz (SNG). In primul caz, totusi, cresterea profitului nu a fost atat de mare, in timp ce in cazul

Purcari ea a venit din surse nerecurente, mai exact vanzarea participatiei detinute la grupul Glass Container Company (GCC).

Despre emitenti cu rezultate financiare slabe si evolutie bursiera slaba e mai greu sa vorbim, pentru ca aproape toti emitentii
au avut cresteri bursiere, insa putem vorbi despre emitenti cu rezultate slabe si evolutii mult sub media pietei. Este cazul
Bittnet, expus mai sus, insa in aceeasi categorie putem incadra si Bursa de Valori Bucuresti (BVB), Sphera Franchise Group
(SFG), Transelectrica (TEL) si Transgaz (TGN). Intr-o oarecare masura poate intra in aceasta categorie si BRD Groupe Societe
Generale (BRD), insa rezultatele bancii nu au fost de fapt atat de slabe avand in vedere contextul. Evolutia pretului a avut

legatura mai mult cu decizia de a distribui un dividend foarte mic decat cu rezultatele financiare.

La capitolul emitenti cu evolutii necorelate ale rezultatelor financiare si pretului actiunilor, ies in evidenta Impact Developer
and Contractor si MedLife, aflate in situatii opuse. In primul caz avem o scadere de profit insotita de cresterea pretului
actiunilor, cauzata in principal de acordarea de actiuni gratuite, in timp ce la MedLife rezultatele financiare au fost foarte
bune, insa pretul actiunii a scazut, din motivele

expuse mai sus. Am putea include in aceasta

Structura sectoriala BET-BK

categorie si Digi Communications (DIGI) si Banca
Transilvania (TLV), cu evolutii modeste ale 1% 4%
cotatiilor comparativ cu rezultatele din T4 2020. In

13% °%

ambele cazuri, insa, rezultatele anuale au fost mult
6%
mai slabe decat cele din T4. 1% °

Evolutia pietei pe sectoare 19%

Structura sectoriala a indicelui BET-BK a inregistrat
usoare modificari fata de finalul anului trecut,
ponderea sectorului financiar scazand de la 51% la
48%, concomitent cu cresterea cu cate 1% a T Medical Comunicatii

ponderii sectoarelor medical si materiale. - . -
Financiar Bunuri de consum = Utilitati

Imobiliare Materiale Energie
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Domeniile IT si medical, care au avut cel mai mult de castigat in Sector BET-BK
perioada pandemiei, au avut un inceput de an mult mai slab nu doar 112021 2020

in Romania, ci si pe pietele internationale. Totusi, trebuie avut in T . 200 2220
Medical -6,25% 97,65%
vedere ca in BET-BK aceste domenii au cate un singur reprezentant, iar TR 6,34% 5,84%
in cazul IT acesta are si 0 pondere foarte mica. Financiar 11,17% -7,35%
Bunuri de consum 13,44% -6,00%
O explicatie pentru inceputul foarte bun de an al BET-BK este evolutia Utilitati 14,68% 19,12%
sectoarelor cu cele mai mari ponderi in indice: financiar, utilitati si ~ Imobiliare 55,32% 28,86%
energie. Toate trei au avut cresteri medii ponderate de peste 10%, chiar Materiale 71,30% 90,26%
Energie 18,42% -13,21%

aproape de 20% in cazul sectorului energetic. Impreuna, cele trei

sectoare au avut o contributie de circa 10% la cresterea BET- . . . . —
| ind i incial de 1 1 alel Indice sectorial Evolutie Evolutie Deviatie
BK, restul venind in principal de la sectorul materialelor, S&P 500 T12021 2020 standard

mai exact de la Teraplast. Medical 2,74% 11,43% 7,89%
Materiale 8,56% 18,11% 15,23%
Daca anul trecut indicele romanesc a fost afectat de structura Industrial 11,00% 9,01% 13,39%
sa sectoriala, acum situatia s-a inversat, iar indicii americani Bunuri de folosinta
au ramas in urma tocmai din cauza ponderii prea mari a indelungata 2,94% 32,07% 17,42%
" lor IT si medical. Indicii sectoriali ai S&P 500 ¢ Bunuri de consum 0,45% 7,63% 6,04%
sectoarelor IT si medical. Indicii sectoriali ai au avu T 1.74% 42.21% 18,49%
evolutii asemanatoare cu cele de pe piata romaneasca, Comunicatii 7,82% 22,18% 13,68%
domeniul energetic si cel financiar avand reveniri Utilitati 1,94% -2,83% 6,21%
importante dupa un an 2020 foarte slab, in timp ce sectorul = Imobiliare 8,38% -5,17% 6,75%
. . Energie 29,27% -37,31% 14,15%
IT si cel medical au ramas pe loc. - -
Financiar 15,35% -4,10% 12,89%

Calculul ipotetic pe care 1-am facut in materialele anterioare,

al evolutiei BET-BK in cazul unor ponderi ale sectoarelor similare celor din S&P 500, arata exact invers fata de anul trecut.
Daca pe intregul an 2020 era vorba de o crestere potentiala in USD de 21,7% fara dividende si circa 30% cu dividende, in T1
2021 am fi vorbit de o crestere de doar 1-2% in USD si 6-7% in RON, daca BET-BK ar fi avut aceeasi structura ca S&P 500.
Asadar, structura pietei poate avea un impact semnificativ pe termen scurt, dar mai devreme sau mai tarziu lucrurile se
echilibreaza de la sine. Cei care vorbeau despre evolutia dezamagitoare a BVB in 2020 omiteau acest lucru, iar evolutia
comparativa a Bursei de la Bucuresti si a celor internationale in T1 2021 a aratat ca abordarea pe termen scurt duce la

pierderea de oportunitati de castig ulterioare.

DAX T12021 2020 e CAC T1 2021 2020 standard

Banci 9 D A Materiale 10,69% 6,62% 10,29%
Auto 31,99%  2,47% | 17,50% Bunuri de folosinta

Chimic 9.57% 6.59% 10.70% indelungata 9,13% 15,39% 12,60%
Media 1'23% 3'78% g ;9% Bunuri de consum 7,41% -25,26% 8,46%
Asigurari T 55 Financiar 16,91% = -20,47% 13,20%
Industrial 11,08% = -353% | 1522% Medical 8,04% 1,09% 2,24%
el s | 7e6E o 107 Industrial 7,07% -9,85% 11,79%
Software -3,38% | -13,26%  10,00% Energie 12,02% | -2980% | 11,61%
Telecom 14.65% 0.92% 735% Imobiliare 2,14% -61,46% 29,02%
Utilitati 1 ’63% 16 36% 7’ 40% Tehnologie 9,13% 17,46% 12,86%
Bunuri si servicii de ’ ’ ’ Telecom -3,22% -9,53% 5,72%
consum -5,17% 1,09% 9,01%

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction
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Departament analiza,

Marius Pandele
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!
Cum?

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai

tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice

alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in

fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, Rezultatele
financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe

altele...

Newsletter Prime Transaction

Fii conectat cu piata bursiera, primind informatii relevante. Daca doresti sa primesti stiri importante,
analize de piata, opinii ale specialistilor nostri si multe alte resurse pentru a intelege piata bursiera sau

pentru a creiona strategii de investitii inscrie-te la newsletter-ul nostru.
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un

profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:
1. nu au nici un interes financiar in instrumentele financiare care ar include compania/companiile mentionate in prezentul raport.
2.nici o parte a compensatiei analistului/analistilor care au pregatit acest raport nu este sau nu va fi direct sau indirect legata de recomandarile sau opiniile

specifice exprimate in acest raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea , Informatii
piata”/”Rapoarte de analiza / informative”. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu

potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro.
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